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Nombre del Emisor: Microsoft Corp. 

Dirección: 
One Microsoft Way, Redmond, Washington, 98052-
6399, EE.UU. 

Domicilio (Estado): Estado de Washington, EE.UU. 

Leyes que Gobiernan la Sociedad: 
Constituida y organizada bajo las Leyes del Estado 
de Washington. 

Breve descripción del emisor: 

Microsoft Corporation se dedica al desarrollo, 
fabricación, licenciamiento y soporte de productos 
de software para diversos dispositivos electrónicos 
alrededor del mundo.   
 
Opera en tres divisiones: Plataforma y Servicios, 
Negocios Microsoft y Entretenimiento y Dispositivos. 
 
La división de Plataforma y Servicios comprende el 
servicio al cliente, herramientas y segmentos de 
servicios de negocios en línea.  
 
La división de Negocios Microsoft incluye la 
programación, servicios y soluciones de software 
para el sistema Microsoft Office.  También provee la 
administración financiera, administración de 
relaciones con los clientes, administración de la 
cadena de suministros y aplicaciones analíticas. 
 
La División de Entretenimiento y Dispositivos ofrece 
el sistema de juego de videos Xbox, así como 
consolas y accesorios, juegos para terceros y juegos 
publicados bajo la marca de Microsoft, así como 
operaciones, investigación, venta y soporte de Xbox 
Live. 
 
Microsoft fue fundada en 1975 por William H. Gates 
III. 

Sector del Emisor: Aplicaciones Software 

Calificación de Riesgo del Emisor: Aa2 (Moody's); Perspectiva: Estable 

Cierre de ejercicio fiscal: Al 31 de diciembre de cada año 

Código de las Acciones: MSFT 

Código ISIN: US5949181045 

Cantidad de Acciones en circulación  
(21/02/2007): 

9,792,314,000 acciones  

Moneda: Dólares de los Estados Unidos de América. 

Serie: Única 

Valor Nominal: US$0.00000625 

Mínimo de Contratación y Múltiplos: 1 acción 

Forma de Representación de las 
acciones: 

Anotaciones Electrónicas de Valores en Cuenta, 
pudiendo existir en circulación acciones 
representadas por valores físicos. 

Monto de la emisión: 
US$287,404,415,900.00 que corresponde a la 
capitalización de mercado. 

Precio de Mercado al 21/02/2007: US$29.35  

Bolsa en que cotiza: NASDAQ 
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Régimen Fiscal:  
Se retiene el 30% sobre el monto de los dividendos 
pagados. Para ganancias de capital no hay retención 
de impuestos en los Estados Unidos. 

Derechos de los accionistas:  
 

En el libro de accionistas del emisor será registrado 

CEDEVAL, quien a través de los custodios 

internacionales con quienes tiene convenios, 

ejercerá los derechos en representación del 

inversionista.  CEDEVAL comunicará a los 

participantes directos y estos a los inversionistas 

todas las convocatorias a las juntas generales y 

cualquier información relevante que reciba del 

emisor. En caso de votación, el inversionista 

informará su posición sobre la decisión a tomar a 

CEDEVAL a través de la casa corredora de bolsa.  

 

CEDEVAL establecerá el procedimiento para que el 

inversionista transmita su voto al emisor. 

 

El Derecho de Suscripción Preferente por la emisión 

de nuevas acciones, será ejercido por el accionista a 

través de CEDEVAL, de acuerdo al porcentaje de 

participación del accionista, pudiendo renunciar a 

él o ejercerlo suscribiendo las nuevas acciones. 

Periodicidad de pago dividendos: Trimestral 

Agente de Pago: 

Mellon Investor Services LLC., quien es una 
compañía proveedora de servicios para 
inversionistas y capital societario, con más de 150 
años de experiencia.  Entre los servicios que presta 
se incluyen el registro de acciones corporativas, 
planes de compra de acciones para empleados, 
agente de transferencia y otros servicios 
relacionados. Sus oficinas principales se encuentran 
en New Jersey, EE.UU., y tiene sucursales en las 
ciudades de New York, Hartford, Pittsburgh, St. 
Louis, Chicago, Atlanta, Denver, Dallas, Los 
Angeles, San Francisco y Seattle. 

Registro de accionistas: 
El registro de los accionistas es administrado por el 
Agente de Pago. 

Custodios Internacionales con los 
cuales CEDEVAL tiene convenios: 

CEDEVAL ejercerá los derechos de los accionistas a 
través de alguno de los custodios internacionales 
con los cuales ha celebrado convenios de custodia, 
los cuales actualmente son: State Street Bank and 
Trust Company y JP Morgan Chase Bank, N.A.. Los 
custodios internacionales mencionados pueden ser 
eliminados ó sustituidos a discreción de la 
Depositaria. 
 
CEDEVAL ejercerá los derechos de los accionistas a 
través de alguno de los custodios internacionales 
con los cuales ha celebrado y mantenga en vigencia 
convenios de custodia. 

Procedimiento de pago de dividendos: 
El Emisor efectuará el pago de los dividendos al 
Agente de Pago, Mellon Investor Services LLC., y 
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éste a los custodios internacionales con los cuales 
CEDEVAL ha celebrado convenios y tenga registrada 
la posición de tenencia de las acciones. CEDEVAL 
realizará el depósito de acuerdo a los 
procedimientos establecidos por la depositaria. 

Sitios que presentan información: 

La información sobre el emisor y sus acciones se 
encuentra en idioma inglés, por lo que se informan 
los sitios en que se encuentra: 
http://www.microsoft.com/en/us/default.aspx 
http://finance.yahoo.com/q?s=msft 
Sistemas de Información Electrónicos Bloomberg: 
Código: MSFT 

Factores de Riesgo: 

 El negocio de la compañía se basa en que 
usuarios le pagan ciertos honorarios a la 
compañía a cambio de una licencia de software 
que la misma compañía desarrolla y distribuye. 
Desafíos al negocio de la misma podrían causar 
que esta se viera afectada, como lo son 
softwares desarrollados por compañías en las 
que no se debe pagar por licencias para 
adquirirlos. 

 La compañía enfrenta una gran competencia. 
Las barreras para entrar al negocio en que se 
desarrolla la compañía son bajas. Los 
vendedores de softwares gratis se esfuerzan en 
desarrollar productos que imitan a los que 
fabrica la compañía. En respuesta a estos 
desafíos la compañía está trabajando en 
desarrollar versiones de sus softwares que 
contengan funciones básicas para su 
funcionamiento y poderlos vender a precios más 
bajos. Estas medidas pueden resultar en que 
bajen los volumenes en las ventas, reducciones 
de precios, y/o aumentos en los costos 
operativos. 

 La compañía se enfrenta con el reto de no 
poder proteger sus derechos de propiedad 
intelectual contra la piratería y que terceros 
utilicen sus patentes. La piratería de los 
productos de la compañía reduce sus ganancias 
en especial en países fuera de los Estados 
Unidos en donde la legislación contra la 
piratería no es tan fuerte. 

 Terceros pueden reclamar que la compañía 
infringe sus derechos de propiedad intelectual. 

 La compañía podría no ser capaz de evitar que 
terceros copien sus códigos de fuente por 
alguna revelación de éstos no autorizada. Al 
copiarse estos códigos de fuente se podría 
piratear el software creado por Microsoft. 

 Los virus creados por hackers que afectan los 
softwares de la compañía representan un riesgo 
para el negocio. La compañía emplea numerosos 
esfuerzos para contrarrestar estos virus. 

http://www.microsoft.com/en/us/default.aspx
http://finance.yahoo.com/q?s=msft
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 La compañía está sujeta a diseñar sus programas 
conforme leyes y regulaciones vigentes. De no 
acatar las normas vigentes, la compañía se 
podría ver involucrada en juicios y demandas 
judiciales por incumplimientos. 

 El negocio de la compañía depende de saber 
retener a los empleados talentosos. 

 Retrasos en desarrollar y lanzar nuevos 
softwares pueden afectar las ganancias de la 
compañía. La compañía invierte demasiado 
tiempo en la creación y pruebas de nuevos 
softwares por lo que los retrasos en su 
desarrollo la podrían afectar adversamente. 

 La compañía hace significativas inversiones en 
nuevos productos y servicios que pueden ser no 
rentables. La compañía ha hecho y continuará 
haciendo inversiones que lleven a 
investigaciones, desarrollo y mercadeo de 
nuevos productos, servicios y tecnologías 
incluyendo Windows Vista, 2007 Microsoft Office 
system, Xbox 360, MSN Search, Windows Server 
y Windows Live. Las inversiones en nuevas 
tecnologías son altamente especulativas. El 
éxito de su comercio depende de su innovación, 
desarrollo, y una efectiva distribución y 
mercadeo. Ganancias significativas por el 
desarrollo de nuevos productos podrían no verse 
hasta dentro de varios años. 

 Si la demanda en adquirir PCs, servidores, y 
dispositivos de computación disminuyen, las 
adquisiciones de software disminuirán también. 

 La compañía tiene en su contra reclamos y 
demandas judiciales que pueden traer 
resultados adversos.  

 La compañía está sujeta al pago de impuestos 
dentro de los Estados Unidos de América como 
en otros países. 

 La compañía puede enfrentar el riesgo de no 
contar con suficientes suministros de ciertos 
componentes del Xbox 360, ya que cuentan con 
un solo proveedor de estos.     

 Si los activos intangibles amortizables o el 
goodwill de la compañía se dañan, la compañía 
se podría ver forzada a registrar un cambio 
significante en sus ganancias. 

 Cambios en las políticas contables podrían 
afectar el registro de ganancias y de ingresos 
operativos de la compañía. 

 La compañía opera un negocio global que está 
expuesto a riesgos adicionales. Debido a que la 
compañía opera en más de cien países y parte 
significante de sus ganancias provienen de 
ventas internacionales,  la presión por mantener 
una estructura de precios uniformes podría 
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requerir que la compañía reduzca sus precios de 
venta de sus softwares en los Estados Unidos y 
en otros países. Las condiciones políticas, 
económicas, laborales y sociales de otros países 
o regiones podrían afectar el comercio y la 
inversión de la compañía. 

 Riesgos en la economía y geopolítica pueden 
afectar las ganancias y rentabilidad. Cambios en 
la política, actividad terrorista, conflicto 
armado en países donde la compañía opera, 
podrían afectar los negocios de la compañía y la 
decisión de los consumidores de adquirir 
productos de software y hardware. 

 Eventos catastróficos podrían desmejorar el 
negocio. La compañía opera un negocio 
automatizado por lo que eventos como 
terremotos, ataques cibernéticos, ataques 
terroristas, podrían ocasionar retrasos en las 
ventas de los productos o en proveer los 
servicios. 

 Adquisiciones y alianzas estratégicas podrían 
afectar adversamente el negocio de la 
compañía. 

 La compañía tiene seguros limitados. 

 Revelación no autorizada de información podría 
dañar la reputación de la compañía. 

 Otros riesgos que podría enfrentar la compañía 
son: la ruptura en sus canales de ventas, la 
habilidad de saber implementar estructuras de 
costos operativos que vayan de acuerdo con el 
crecimiento de las ganancias, que se mantengan 
disponibles los canales de distribución de 
terceros sobre MSN service y otros servicios de 
ofertas en línea, interrupción en las operaciones 
de la compañía por condiciones de clima. 

Procedimiento a seguir en caso de 
problemas, litigios, resolución de 
conflictos u otros eventos similares: 

En el caso de presentarse algún problema de litigios 
o resolución de conflictos del emisor extranjero u 
otros eventos similares, el inversionista deberá 
contratar los servicios de un bufete de abogados 
radicado en el Estado de Washington, Estados 
Unidos de América. 

Razones Literales de Ley: 

“La inscripción de la emisión en la bolsa no implica 
certificación sobre la calidad del valor o la solvencia 
del emisor.” 
 
“Los valores objeto de esta oferta se encuentran 
asentados en el Registro Público Bursátil de la 
Superintendencia. Su registro no implica 
certificación sobre la calidad del valor o la solvencia 
del emisor.” 

Casa de Corredores de Bolsa que 
gestiona la inscripción: 

SERVICIOS GENERALES BURSÁTILES, S.A. DE C.V. 
Teléfono PBX: 2260-9820 
Fax: 2260-5578 
Dirección: 57 Av. Norte, #130, Edificio SOGESA, San 
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Salvador 
Página Web: www.sgbsal.com 
  

Autorizaciones correspondientes: 

Autorización de la Bolsa de Valores de El Salvador, 
S.A. de C.V. en sesión de Junta Directiva JD-
05/2007 celebrada el 6/03/2007. 
Autorización de asiento registral otorgada por el 
Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores 
en sesión CD-12/2007 del 27/03/2007. 

 

 

http://www.sgbsal.com/

